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�ELJKO ROHATINSKI: Financije javnog sektora nedovoljno su transparentne TATJANA ŠILIPETAR

RAZGOVOR: �ELJKO ROHATINSKI, GUVERNER HRVATSKE NARODNE BANKE

Uz ovako visok fiskalni deficit
ne mogu se smanjiti porezne stope
Zavr�e li se uspje�no sljedeæeg tjedna pregovori o preostalim otvorenim pitanjima, novi stand-by aran�man mogao bi realno biti usvojen na sjednici Odbora izvr�nih direktora

MMF-a potkraj srpnja, nagla�ava guverner Hrvatske narodne banke. U prva èetiri mjeseca inozemni dug porastao za 1,6 milijardi eura, od èega je oko 800 milijuna eura
rezultat novih emisija dr�avnih obveznica, banke su se zadu�ile za dodatnih 500 milijuna eura, a ostali sektori za oko 300 milijuna eura

DARKO MARKUŠIÆ

S
guvernerom Hrvatske

narodne banke �eljkom
Rohatinskim razgovara-

mo o pregovorima s Meðuna-
rodnim monetarnim fondom o
novom stand-by aran�manu,
rastu inozemnog duga te viso-
kom fiskalnom deficitu koji
ugro�ava financijski sustav ze-
mlje.

● Kako ocjenjujete posljed-
nji krug pregovora s izaslan-
stvom Meðunarodnog mone-
tarnog fonda? Jesu li vas izne-
nadile primjedbe MMF-a?

– U pregovorima nije bilo ni-
kakvih iznenaðenja niti ih je
objektivno moglo biti. Oni su
odmah usmjereni na kljuèan
problem visokog fiskalnog de-
ficita koji, stvarajuæi brzi rast
vanjskog duga, prijeti naruša-
vanju stabilnosti financijskog
sustava zemlje poveæavajuæi
njegovu ranjivost na promjene
kamatnih stopa, teèaja ili na
druge promjene na tr�ištu.
Oko tog pitanja nije bilo nikak-
vih razmimoila�enja i MMF je
jednostavno tra�io da Hrvatska
poduzme odgovarajuæe mjere
ekonomske politike kako bi se
u ovoj i sljedeæoj godini fiskalni
deficit smanjio sukladno dugo-
roènijim opredjeljenjima utvr-
ðenim veæ u prethodnom aran-
�manu, a zbog èijeg evidentnog
neispunjavanja tijekom 2003.
taj aran�man nije mogao biti
okonèan uz pozitivnu ocjenu.
Je li pri tome deficit u prošloj
godini iznosio šest ili sedam
posto bruto domaæeg proizvo-
da zapravo i nije presudno. Bit-
no je da je on bio znatno viši od
sposobnosti financijskog susta-
va da ga apsorbira bez pove-
æanja rizika za njegovu stabil-
nost, kao i da ekonomska poli-
tika nije uspjela ostvariti cilje-
ve na koje se prethodno obve-
zala.

● Jesu li se neki od kredita,
kao što sada ka�u pojedini mi-
nistri, stvarno mogli sakriti da
nitko, pa ni HNB, ni MMF za
njih nije znao?

– To je gotovo nemoguæe u
smislu da pojedinaèni krediti
nisu bili prijavljeni HNB-u od
strane primarnog korisnika tih
kredita kad je rijeè o inozem-
nom zadu�ivanju ili da nisu bili
evidentirani u bilancama pos-
lovnih banaka kad je rijeè o
domaæem zadu�ivanju. Malo je
vjerojatno da bi korištenje do-
maæih ili inozemnih bankovnih

kredita moglo biti »izostavlje-
no« i iz poslovnih knjiga koris-
nika kredita. Zato pretposta-
vljam da se pod izrazom »sa-
krivanje kredita« zapravo misli
na dospjela neplaæena ili na
ukupna dugovanja opæe dr�ave
prema razlièitim dobavljaèima,
neizvršene obveze prema poje-
dinim krajnjim korisnicima
proraèunskih sredstava te na
sliène pojave nemonetarnog
karaktera koje su izvan evi-
dencije HNB-a.

Poslovi parafiskalnog
karaktera

Drugo je, meðutim, pitanje
utvrðivanja ukupnog zadu�i-
vanja i ukupnih financijskih
obveza središnje dr�ave. Zbog
odreðenih nedoreèenosti u de-
finiranju pojma središnje dr�a-
ve kao podskupa sektora opæe
dr�ave, koji osim dr�avnih or-
gana u u�em smislu podrazu-
mijeva i javna poduzeæa, izvan-
proraèunske fondove i sliène
institucije, kao i zbog neposto-
janja jedinstvenog raèuna sre-
dišnje dr�ave, bilo je moguæe
da takve institucije obavljaju
odreðene poslove parafiskal-
nog karaktera. Da se primjeri-
ce zadu�uju u svoje ime i za
svoj raèun uz garancije središ-
nje dr�ave po osnovi kojih su
nastale efektivne obveze za dr-
�avni proraèun kada se ispos-
tavilo da te institucije nisu u
moguænosti otplatiti kredite ili
da na primjer transferiraju dio
tako prikupljenih sredstava za
financiranje potrošnje ili u in-
vesticije koje su u domeni sre-
dišnje dr�ave. Dakle, suština
problema je u nedovoljnoj
transparentnosti financija jav-
nog sektora koja nije omogu-
æavala da se na jednom mjestu
koncentriraju podaci o njego-
vim ukupnim financijskim ope-
racijama i da se zatim ti podaci
precizno konsolidiraju na razi-
nama središnje i opæe dr�ave.

● Kada oèekujete zakljuèi-
vanje novog stand-by aran�ma-
na i dr�ite li dobrim što je Vla-
da odustala od smanjenja
PDV-a? U èemu æe biti glavni
naglasci novog aran�mana?

– Završe li se uspješno pre-
govori o preostalim otvorenim
pitanjima koji æe se odr�ati ti-
jekom slijedeæeg tjedna u Wa-
shingtonu, realno je oèekivati
da bi aran�man mogao biti us-
vojen na sjednici Odbora izvr-
šnih direktora MMF-a potkraj
srpnja. Okosnicu ekonomske

politike koja æe se utvrditi
aran�manom predstavljat æe
zaustavljanje rasta i stabiliza-
cija odnosa vanjskog duga pre-
ma BDP-u na razini izmeðu 75
i 77 posto BDP-a.

To æe se tijekom ove i iduæe
godine prije svega postiæi
smanjenjem fiskalnog deficita,
promjenama u strukturi njego-
vog financiranja s orijentaci-
jom na supstituciju dijela ino-
zemnog zadu�ivanja domaæim,
ogranièavanjem moguænosti
zadu�ivanja javnih poduzeæa
te djelovanjem ukupne eko-
nomske politike u pravcu us-
poravanja potra�nje privatnog
sektora za inozemnim krediti-
ma. Naravno da u takvom sce-

nariju i pri razini fiskalnog de-
ficita koja æe i nakon predviðe-
nog smanjenja još ostati rela-
tivno visoka, jednostavno ne-
ma prostora za smanjivanje
stope najizdašnijeg instrumen-
ta porezne politike. Tek pri
znatno ni�im razinama deficita
bit æe moguæe smanjivati pore-
znu presiju, pri èemu bi bilo lo-
gièno da se u funkciji izravnog
poticanja proizvodnje i zapoš-
ljavanja primarno smanjuje
porezno optereæenje na fakto-
re proizvodnje, a ne na potroš-
nju.

● Rast vanjskog duga nije
zaustavljen, dosegnuo je 24,2
milijarde dolara. Unatoè rastu
robnog izvoza u prva èetiri

mjeseca ove godine vanjskotr-
govinski deficit iznosi 15,3 mili-
jarde kuna. Kako komentirate
ta kretanja?

– Inozemni dug Hrvatske po-
veæan je u prva èetiri mjeseca
ove godine za 1,6 milijardi eura
i potkraj travnja iznosio je 20,4
milijardi eura ili spomenutih
24,2 milijarde dolara. To je,
izra�eno u eurima kako bi se
smanjio utjecaj meðuvalutar-
nih promjena na agregatni is-
kaz velièine duga i devizne
protuvrijednosti bruto doma-
æeg proizvoda, oko 76 posto
predviðenog BDP-a u ovoj go-
dini. Od ukupno ostvarenog
prirasta duga u tom razdoblju,
oko 800 milijuna eura rezultat

Suradnja s MMF-om i status kandidata
za EU spašavaju kreditni rejting

Administrativno odreðivanje ugovornih
kamata neæe biti efikasno

● Oèekujete li poboljšanje ili
pogoršanje kreditnog rejtinga
dr�ave? 
– Iako je u prošloj godini zna-
èajno pogoršan dio pokazatelja
na osnovi kojih rejting agencije
utvrðuju kreditni i investicijski ri-
zik pojedine zemlje, oèekivanja
o dobivanju statusa kandidata
za punopravno èlanstvo u Eu-
ropskoj uniji i moguænost za-
kljuèivanja novog stand-by 

aran�mana sa MMF-om ele-
menti su koji, za sada, neutrali-
ziraju utjecaj pogoršanih poka-
zatelja na kreditni rejting Hrvat-
ske. 
Zato ne oèekujem da æe se on
u kratkom roku promijeniti. Sa-
mo, neka nas to ne zavarava.
Problemi postoje i tra�e rje-
šenje. Ne uspijemo li u tome tek
je pitanje vremena kad æe se
oni odraziti i na kreditni rejting.

● Kako komentirate Vladinu
namjeru odreðivanja najviše do-
puštene ugovorne kamatne sto-
pe. Dr�ite li potrebnim takvo re-
guliranje i oèekujete li da æe zbog
toga doæi do pada kamatnih sto-
pa? 
– Za razliku od nedvojbene potrebe
preciznog definiranja zatezne ka-
matne stope kao kazne za neispu-
njavanje ugovorenih obveza, admi-
nistriranje u sferi ugovornih kamata
kao tr�išne kategorije u naèelu nije

po�eljno, a pitanje je mo�e li uopæe
biti i efikasno. U sustavu u kojem
krediti sadr�e valutnu klauzulu, a
banke zbog odnosa ponude i po-
tra�nje imaju relativno široke mo-
guænosti variranja kamatnom mar-
�om, manipulativnim troškovima,
visinom pologa i kamatnom sto-
pom na taj polog, rokovima dos-
pjeæa i sliènim elementima cijene
ponude kredita, efektivna kamatna
stopa mo�e se znatno razlikovati
od formalno ugovorene.

je novih emisija dr�avnih obve-
znica, banke su se zadu�ile za
dodatnih 500 milijuna eura, a
ostali sektori za oko 300 miliju-
na eura.

Teèaj kune prema euru
i dalje æe oscilirati

Ima li se na umu sezonska
distribucija novog zadu�ivanja
dr�ave i banaka koja je uvijek
intenzivnija na poèetku nove
fiskalne i poslovne godine, kao
i èinjenica da oko 65 posto go-
dišnjih otplata glavnica ino-
zemnog duga dospijeva u dru-
gom dijelu godine, takav pri-
rast inozemnog duga u prva
èetiri mjeseca kreæe se u okvi-
rima potencijalno predviðenim

novim stand-by aran�manom.
Oèekuje se da æe tome znaèaj-
no pridonijeti i najavljeno
odustajanje dr�avnog proraèu-
na od izdavanja nove emisije
obveznica na japanskom tr�iš-
tu u iznosu od 25 milijardi jena
koliko iznose obveze vraæanja
ranije korištenih kredita, kao i
odgoda te smanjenje novog
inozemnog zadu�ivanja ostalih
subjekata iz javnog sektora.

Što se tièe tekuæe razmjene s
inozemstvom, podaci za prva
èetiri mjeseca ukazuju na ubr-
zanje rasta robnog izvoza (za
13,1 posto izra�eno u kunama)
uz ni�e stope rasta uvoza (4,2
posto), ali je to još uvijek nedo-
voljno da bi rezultiralo pozitiv-
nim promjenama ukupnih od-
nosa u sferi tekuæih transakci-
ja platne bilance. Njezin deficit
iznosio je u prvom tromjeseèju
ove godine 1,5 milijardi dolara
i za treæinu je nominalno veæi
od prošlogodišnjeg, uz blago
smanjenje stupnja pokrivenos-
ti uvoza roba i usluga izvozom
sa 66,3 na 64,9 posto. Sve to jas-
no ukazuje na intenzitet aku-
muliranih neravnote�a i struk-
turnih poremeæaja u odnosima

Hrvatske s inozemstvom èije
ubla�avanje predstavlja impe-
rativ ekonomske politike u du-
�em roku.

● Kakve trendove predviða-
te za ovu godinu? Oèekujete li
da æe doæi do usporavanja ras-
ta vanjskog duga?

– Temeljem ostvarenih kre-
tanja u prva èetiri mjeseca, oc-
jene efekata oèekivanog za-
kljuèivanja novog stand-by
aran�mana te uz pretpostavku
da cijena nafte na svjetskom
tr�ištu neæe dalje rasti, oc-
jenjujem da bi u 2004. BDP mo-
gao realno porasti za 3,4 posto
uz godišnju stopu inflacije do
2,5 posto. Deficit tekuæih tran-
sakcija platne bilance iznosio
bi oko 5,5 posto BDP-a, dok bi
se odnos izmeðu inozemnog
duga izra�enog u eurima i tog
proizvoda stabilizirao na razini
od oko 77 posto. Primarni no-
vac i novèana masa nominalno
bi porasli po stopama izmeðu 8
i 9 posto, a plasmani banaka
poduzeæima i stanovništvu za
oko 14 posto. Teèaj kune pre-
ma euru i dalje æe lagano osci-
lirati u rasponu izmeðu 7,35 i
7,7 kuna za euro.

DRAGUTIN FRANÈIŠKOVIÆ: Optu�en da je èlan Ostojiæevog
obavještajnog tima

ISTRAGA O POLICIJSKOM TIMU RANKA OSTOJIÆA

Franèiškoviæ: Napadi na mene su još jedan uradak
iz obavještajne kuhinje trija Bagiæ, Turek, Pukaniæ

Optu�en da je èlan Ostojiæevog obavje�tajnog tima, brigadir HV�a Dragutin Franèi�koviæ govori o teroristima koji su u Hrvatsku unijeli eksploziv, a nitko ih nije
uhitio. Napadu iz »Nacionala« uopæe se ne èudi. Bagiæ i Turek su morali otiæi s funkcija i sad Pukaniæ kao njihov osvetnik »mlati gdje god i koga stigne«, ob ja�njava

umirovljeni brigadir HV-a

�ELJKO PERATOVIÆ

N
a zahtjev Dr�avnog od-
vjetništva policija oba-
vlja izvide o djelovanju

tzv. Ostojiæevog tima ili poli-
cijskog tima ustrojenog pri
Ravnateljstvu policije za bor-
bu protiv terorizma i organi-
ziranog kriminala. Bivši rav-
natelj policije sâm je izjavio
da je takav tim ustrojio, jer
nije imao povjerenja u tajne
slu�be, odnosno bojao se da
æe od njih procuriti informa-
cije koje bi mogle naštetiti
akcijama za suzbijanje nave-
denih teških kaznenih djela.
Nakon smjene s du�nosti Os-
tojiæ je policiji i dr�avnom
odvjetništvu predao nalaze
svoje ekipe, koja je ubrzo
rasformirana.

Kako je poznato, zahvalju-
juæi svom timu, bivši je rav-
natelj policije uspio uæi u
trag haaškom optu�eniku Ivi-
ci Rajiæu, koji je pod promi-
jenjenim identitetom u Splitu
èak i prošle godine u�ivao
zaštitu pojedinih struktura u
Ministarstvu obrane. Zato se
i iz ureda Glavne haaške tu-
�iteljice Carle del Ponte mo-
gla èuti zabrinutost nad sud-
binom policajaca koji su na-
kon rasformiravanja tima bili
rasporeðeni na marginalne
zadatke.

Ostojiæevi protivnici nisu
se zadovoljili njegovim odlas-
kom iz policije i rasformira-

vanjem njegove ekipe. HSP-
ovac Pero Kovaèeviæ tra�io je
raspravu na saborskom Od-
boru za unutarnju politiku i
nacionalnu sigurnost o ispiti-
vanju zakonitosti rada Ostoj-
iæevog tima. Tjednik »Hrvat-
sko slovo« objavilo je parao-
bavještajnu konstrukciju po
kojoj je Ostojiæev tim djelo-
vao na podruèju BiH nadziru-
æi trgovinu drogom i ljudima,
a da je svemu blagoslov dao
bivši premijer Raèan, jer je,
navodno, novac koji je poli-
cijska ekipa ostvarila takvom
trgovinom išao u blagajnu
SDP-a.

Predsjednik SDP-a Ivica
Raèan kazao je da nema po-
trebe komentirati napise u
marginalnom desnièarskom
glasilu, napominjujuæi da po-
licija radi izvide na osnovu
onoga što je sâm Ranko Os-
tojiæ ostavio kao rezultate ra-
da svoje ekipe.

Omiljena meta u
tjedniku »Nacional«

Direktor »Nacionala« Ivo
Pukaniæ kojeg je pak Ostojiæ
oznaèio kao osobu koja je s
bivšim ravnateljem POA
Franjom Turekom i bivšim
savjetnikom predsjednika
Mesiæa, �eljkom Bagiæem,
štitila organizirani kriminal,
pozdravio je djelovanje poli-
cije u sluèaju »Ostojiæevog ti-
ma« objavivši poširok popis
vanjskih suradnika iz tzv.

obavještajnog podzemlja s
kojima je taj tim navodno su-
raðivao.

Jedan od glavnih krimena
Ostojiæa i njegove ekipe, po
Pukaniæu, dezinformiranje je
Haaške tu�iteljice Carle Del
Ponte da je general Gotovina
boravio u Hrvatskoj.

Dragutin Franèiškoviæ,
umirovljeni brigadir HV-a i
potpredsjednik udruge »Bra-
nitelji Hrvatske« redovito je
meta napisa o tzv. obavještaj-
nom podzemlju koje »za no-
vac širi dezinformacije da je
Gotovina u Hrvatskoj«.

Jesenas su ga tako »Glo-
bus« i »Jutarnji list« predsta-
vili šefom obavještajnog po-
dzemlja koje ne samo da je
širilo dezinformacije o Goto-
vini veæ da je i falsificiralo
SFOR-ove dokumente o nje-
govom kretanju izmeðu Hr-
vatske i BiH.

Uz tekstove o Franèiškovi-
æevoj navodno špijunsko-iz-
dajnièkoj ulozi objavljena je i
njegova fotografija za koju
ka�e da je snimak koji je na-
pravila POA dok ga je uhodi-
la. Spomenuti mediji nisu
�eljeli objaviti demanti, a Vi-
jeæe èasti HND-a odbacilo je
Franèiškoviæev zahtjev da
osudi takvo pisanje, ocjenju-
juæi da su novinari koji su
Franèiškoviæa proglasili stra-
nim špijunom »postupili pro-
fesionalno«.

– Zaèudila me odluka Vije-

æa èasti HND-a jer ne znam
kako se mo�e reæi za teksto-
ve koji se ne oslanjaju ni na
kakve dokaze ili izjave, i koji
su ilustrirani materijalom
koji im je dostavio bivši šef
POA Franjo Turek, da su
profesionalno napravljeni,
ka�e za Nedjeljni Vjesnik
Franèiškoviæ. No, napadu iz
»Nacionala« uopæe se ne èu-
di.

– To je još jedan uradak iz
obavještajne kuhinje trija
�eljko Bagiæ, Franjo Turek i
Ivo Pukaniæ, koja je proizvela
brojne afere u kojima su kon-
kretni ljudi bez ikakvih do-
kaza optu�ivani za grozne
stvari. Bagiæ i Turek su mora-
li otiæi s funkcija i sad Puka-
niæ kao njihov osvetnik »mla-
ti gdje god i koga stigne«, ob-
jašnjava umirovljeni brigadir
HV-a.

»Moji su biografski
podaci poznati«

Dragutin Franèiškoviæ nije
javnosti nepoznata osoba.
Dao je nekoliko intervjua o
djelovanju paralelnog susta-
va zapovijedanja iz MORH-a
kojeg je smatrao odgovornim
za ratne zloèine i kriminal
koji se dogaðao u Domovin-
skom ratu. Nedavno je na
sveèanoj proslavi Dana Zbora
narodne garde na stadionu
NK Zagreb kritizirao poteze
dr�avnog vrha iz 1990./91.,
zbog kojih smo gotovo nes-

premni ušli u rat.
– Bez obzira što su podaci o

mojoj biografiji javno dostup-
ni, Pukaniæ i njegovi nalogo-
davci me nastoje poniziti
predstavljajuæi me »islu�e-
nim obavještajcem, nezado-
voljenih ambicija«. Lako je
provjeriti da sam ja bio prvi
na èelu obavještajno-sigur-
nosne slu�be u MORH-u, od
jeseni 1990. do proljeæa 1991.
Tada na èelo te slu�be dolazi
Josip Perkoviæ, zadnji šef Ud-
be SRH, koji vojnoj tajnoj
slu�bi mijenja ime u sigurno-
sno informativna slu�ba, ob-
jašnjava.

O svojim vezama s bivšim
ravnateljem policije Rankom
Ostojiæem ka�e:

– Kad me jesenas dio medi-
ja po nalogu Bagiæa i Tureka
optu�io da cinkam Gotovinu,
Ranko Ostojiæ mi se zabrinut
za moju egzistenciju javio i
ponudio policijsku zaštitu.
Procijenio sam da mi policij-
ski èuvari nisu potrebni. Kad
sam se uvjerio da on nema
ništa s medijskom hajkom na
mene, a neke osobe bliske
Bagiæu i Tureku uvjeravale
su me u suprotno, kao što je
to i du�nost svakog graðani-
na, prenio sam ravnatelju po-
licije neka svoja saznanja iz
sfere terorizma i organizira-
nog kriminala. Konkretno,
radi se o poèinjenom teroris-
tièkom èinu u susjednoj dr-
�avi kojom prilikom je uniš-

ten gospodarski objekt i
ranjena su dva radnika. Oso-
be koje su poèinile taj tero-
ristièki èin kasnije su unijele
eksploziv u RH s namjerom
da nastave s teroristièkim
akcijama u sprezi s organizi-
ranim kriminalom, otkriva
naš sugovornik.

Franèiškoviæ ne zna što je
poduzeto na osnovu njegovih
informacija jer je Ranko Os-
tojiæ ubrzo smijenjen s fun-
kcije.

– Sad Ivo Pukaniæ piše da
naèelnik kriminalistièke po-
licije u ravnateljstvu policije
Dragutin Cestar provodi is-
tragu nad tzv. Ostojiæevim ti-
mom, jer da su njemu dobro
poznate stvari kojim se taj
tim bavio, ali je on bio mak-
nut u stranu. To su gluposti.
Upravo me je Ranko Ostojiæ
uputio na Dragutina Cestara
da mu prenesem svoja saz-
nanja u vezi spomenutih slu-
èajeva, što sam ja i uèinio.

No, buduæi da je Cestar po
zemljaèkoj liniji blizak biv-
šem šefu POA Franji Tureku
koji me uhodio, bojim se da
se po pitanju terorista nije
daleko odmaklo, jer je uslije-
dio napad na mene pa sam o
tome izvijestio policiju, a ne-
mam informaciju da su tero-
risti uhiæeni, zakljuèuje prièu
o svojoj ulozi u »obavještaj-
nom podzemlju« umirovljeni
brigadir HV-a Dragutin Fran-
èiškoviæ.RAJKO ŠOBAT


